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摘   要 ：  在新形势下，能源类高校如何结合自身工科优势，融合行业资源打造特色鲜明的投资学课程，从而满足学生、学校及

业界需求，是一个重要的研究课题。本文从课程内容、实践教学、能源特色结合，以及全过程评价四个方面，分析了

当前投资学课程教学中存在的问题；并从投资学课程的内容组织、课程实践的细化与丰富，以及教学过程数据驱动三

个方面提出了改进建议。
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A b s t r a c t  :   In the new situation, it is an important research topic for energy characteristic university to combine 

their engineering advantages and integrate industry resources to create distinctive investments 

course that meets the needs of students, the university, and the industry. This article analyzes the 

existing problems in the teaching of investments course from four aspects: course content, practical 

teaching, integration of energy characteristics, and full process evaluation; and proposed improvement 

suggestions in three aspects: the organization of investments course content, the refinement and 

enrichment of course practice, and the data-driven teaching process.

Keywords  : investment studies; data driven; energy characteristic

引言

2020年11月，教育部发布了《新文科宣言》，旨在以一流的课程支撑一流的专业，从而实现新文科建设目标 [1]。《宣言》提出，

要积极推动人工智能、大数据等现代信息技术与文科专业深入融合，并要求原有文科专业改造升级，实现文科与理工农医的深度交叉融

合。中国石油大学（北京）作为传统意义上的工科高校，在石油石化、新能源以及碳中和领域具有领先的地位；经济管理学院金融学

本科专业在培养方案制定时，契合学校的发展定位，致力于培养具备能源经济知识基础，以能源金融为特色，能源金融领域优秀专业

人才。作为金融学核心课程的投资学，如何在教学中融入能源元素，为学生构筑能源投资分析上的优势，具有重要的现实意义和实践

价值。

投资学作为金融专业的核心课程，集理论性和实践性于一身，既要求学生掌握经典的理论、模型及决策方法，又要求学生能够在

真实的世界中应对复杂多变，并且常常是偏离理想模型的场景。在人工智能、大数据、大语言模型、区块链、金融科技飞速发展的时

代 [2]，如何找到数据、处理数据乃至构建数据指标，是金融量化分析的基础。一个好的金融分析师，不仅需要掌握金融的知识，更需要

对目标行业有深入的了解；作为能源类高校的学生，通过投资学的学习，不仅掌握一般的课程知识，也具备能源方面的分析特长，是就

业市场的必然期待。网络时代成长起来的学生，资讯获取便捷，思维活跃，可运用资源丰富，知识快速迭代，也提高了学生对课程的期

望值。总之，这些因素对于能源特色高校的投资学教学，在内容设计、教学方法，以及考核评价等全过程提出了新的要求。

有利的因素是，随着信息技术的迅速发展及智能手机的广泛使用，借助智慧教学平台，构建全周期教学数据链也成为可能。杜云明

等将智慧树和腾讯课堂进行有机结合，在数字图像处理课程进行了完全线上混合教学模式的实践 [3]。周林荣等以物流学基础为例，总结

了智慧教学平台对高校教学模式的影响，提出了促进高校教学模式改革的对策 [4]。刘利等基于雨课堂，在面向非化学化工专业的普通化

学课程中，设计了课前、课中和课后三段式教学方案，实践表明全过程学习数据的采集与分析提升了教师的教学设计及课程组织掌控能

力 [5]。张利鹏等用数字孪生技术及大数据工具推动了化工原理的课程教学改革 [6]。闵素玲借助智能教育技术，研究了基于数据驱动的西
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一、当前能源类高校投资学课程教学中存在的问题

（一）课程内容中经典理论与前沿知识比例的失衡

自马科维茨提出现代投资组合理论以来 [12]，投资学的知识

体系已经比较完备，形成了一些经典的理论、模型及决策方法。

但是，任何理论只是现实世界的简化，在金融的实践中所呈现的

结果必然与理论有所偏差。这就要求在投资学课程的教学中，不

仅要给学生讲透投资学相关知识，而且要强调这些知识适用的前

提，介绍偏离经典理论的前沿研究。但是在目前大多数的投资学

教材中，缺乏对前沿研究内容的介绍。例如，在金融学的前沿研

究中，“风险”与“不确定”并不等同，前者指能知道资产未来收

益概率分布的狭义不确定，后者包含那种连资产未来收益概率分

布都不能完全可知的“奈特不确定”（或者称为“模糊性”）[13] [14]。

此外，近几年各高校在培养方案中不断压缩课程学时，这就使得

投资学课程在内容安排上更显局促，很多时候只能对为数不多的

前沿理论进行舍弃。这导致学生课堂上学到的知识难以在现实世

界中得到准确的印证，而面对现实情况（例如证券市场股价剧烈

变动）又不能从课程中得到解答；在现实中，学生往往是课上学

一套方法，在实操中却又是遵循完全不同的逻辑。

（二）课程实践教学方式的单一，大数据分析不能落地

在投资学目前的课程实践教学中，证券模拟交易是主流方

式 [15]。从实践教学的目的来看，第一，要让学生熟悉投资环境

及交易规则；第二，应用课程的相关知识，以实践促进学习；第

三，接触前沿理论及分析工具解决实际问题，达到课程知识与时

俱进的效果。但在现实中，模拟交易实践很多时候退化成为交易

而交易；除了第一个目的，第二、三个目的往往不及预期。学生

很少去应用课程中讲授的标准差、贝塔系数、组合理论等知识，

在大数据及量化分析方面更是缺乏。究其原因，目前对于证券模

拟交易的评价大多基于投资收益率，而最终投资收益率的高低存

在一定运气成分；对学生在交易中证券分析及决策评价缺失，这

使得学生只关注交易而忽略课程知识点的运用。目前，投资学课

程中并无大数据分析的内容，学生在实践中往往只知道大数据之

名，而对具体的分析步骤知之甚少，更无论运用。此外，证券模

拟交易实践还存在激励不足的问题，一些学生参与的兴趣不高，

在分组实践中存在搭便车现象。

（三）能源行业特色结合不够

目前众多的投资学教材基本上都以现代投资金融理论为核

心，兼顾产品创新以及风险管理等方面内容，缺乏对不同行业的

特征分析的内容。一般而言，现有的教材基本上都是从抽象的角

度分析股票的风险和收益特征，并没有对影响风险和收益的具体

行业因素进行阐述。而在证券投资实务中，对目标公司股票的预

测，离不开对公司业务以及行业的分析。以石油行业为例，石油

公司的业务涵盖 了勘探、开发、生产、运输、炼化、销售 六大核

心环节；同时原油价格还受国际关系及欧佩克组织的影响。目前

的投资学无论是教材还是教学中并无此方面的内容安排，这使得

学生在毕业以后从事石油方面的证券分析时，存在从课堂知识到

实务应用之间的台阶。

（四）学生全过程学习的综合评价存在缺

在传统的课程考核中，学生的最终成绩以“平时成绩”+ “期

末成绩”的方式得出 [16]。一般地，平时成绩包含考勤、课堂表

现、作业、阶段性测试、实践报告等模块。在权重安排上，有些

学校为了提升学生的学习动力，强化过程考核，把平时成绩占比

从30% 提高到40% 以上；这虽然在一定程度上打破了学生期末

临时突击的现象，但是也带来了一定的问题。在传统的教学模式

下，学生的课堂表现很难量化评价；平时作业抄袭的现象屡见不

鲜，这也导致个别学生平时作业表现优秀，但是期末考试却很差

的情况。综合评价的缺陷导致过程考核的目标不能实现，过程考

核没有区分度、过程考核沦为成绩放水的场所。

二、能源类高校投资学课程的改进建议

（一）课程内容的重新组织

基于目前投资学课程在教学中存在的问题，遵从整体把握，

综合各方的原则，对课程内容进行重新组织。首先，梳理传统投

资学课程的核心知识点，确保投资学课程知识体系基本完整，对

内容进行取舍。其次，增加能源行业分析及大数据分析模块，通

过案例逐步展示分析方法与操作步骤；设计前沿理论知识卡片，

作为学生课外知识拓展使用。第三，注意与其他课程的交叉，利

用好学校在石油石化领域的强势学科资源，注意和其他课程以及

研究生课程的衔接。最后，借鉴学院已有课程经验，与行业开展

课程共建；考虑学时限制，此部分可以采用线上录课学生进行自

主学习方式进行。总之，在课程内容的组织上，既保持投资学基

本理论框架的完整，又兼顾知识的时效性和实务性；既能为学

生进一步的学习打下基础，也使学生具备能源金融领域的就业

方经济学课程循证教学改革与实践 [7]。李燕等借助雨课堂，探讨了财务分析课程三阶段的混合教学模式 [8]。基于互联网 + 的智慧教学平

台正在深刻地改变教学模式，也为投资学课程教学的提升创造新的维度。

此外，高校教师也开始重视课程教学与行业的结合。蒋荣立等在化学实验的教学中，编写与能源清洁和转换的教材，建立能源特色

的化学实验教学体系 [9]。薛文涛等在现代控制理论中，根据船舶行业的实际需要组织教学内容，从而提升了学生的专业技能 [10]。秦琳贵

等也提出在教学中应当结合涉农股票或者期货的建议 [11]。总之，对行业类高校来说，在课程中增加行业元素，从而与财经类院校进行课

程和专业上的差异化竞争，已经成为共识。
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优势。

（二）证券模拟交易实践方式的提升

虽然存在前文所述的不足，证券模拟交易还是最为可行的实

践教学方式。通过对证券模拟交易评价进行细化，避免为交易而

交易的弊端。例如，在评价时规定每周最低交易频次，并提交交

易截图；规定投资组合中股票种类的最低数目，促使学生应用投

资学组合理论；要求学生分析每次交易的理由，从而锻炼学生应

用课程知识进行决策的能力；规定学生分阶段提交投资的收益率

及标准差，并最终采用图表的方式展现。总之，通过对模拟交易

各部分的分解细化评价，从而达到将课程知识点落实到交易中的

目标。此外，也可以实践中融入学科竞赛（11王翠娥，秦琳贵），

鼓励学生参加“中金所杯”、“上证杯”等比赛；这类比赛通常提

供奖金和一些实习的机会，从而提高学生参与意愿。

（三）课程教学过程的数字驱动

基于智慧教学平台解决传统教学中过程评价的难点。借助雨

课堂、超星学习通等教学工具，设计随堂测试、讨论、抢答等教

学环节，采集系统教学数据，实现对学生课堂表现的量化评价。

为课程建立作业建立题库，在布置作业时系统随机抽取题目，对

每个学生推送个性化的任务，有效减少作业抄袭现象。在分组实
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践环节，通过系统分解任务、成员分工、设置时间节点，由小组

具体成员按自身分工提交阶段性任务报告，降低小组成员搭便车

现象，也为实践环节的精细化评价提供数据基础。此外，采用 app

预约答疑方式，收集学生答疑数据。基于系统采集的教学全过程

数据，对学生的表现进行全方位的统计，掌握学生课下学习投入

情况，在教学过程中为学生提出针对性地学习建议。

三、结语

综上所述，在“新文科”建设的新形势下，能源特色高校应

立足“大工科”的背景，立足于投资学课程的基本理论框架，结

合能源领域的优势地位，打造有特色的课程与专业。课程在理论

方面，要同时兼顾理论的完整性和前沿性；在实践方面，需要开

展能使课程知识点落地的实践训练。在人工智能、大数据及金融

科技大发展的当下，课程在内容上也要规划相应的知识模块，培

养学生对具体分析方法的应用能力。随着智慧教学工具的不断发

展，投资学课程教学模式也需改进，综合运用线上线下工具和资

源，以全过程教学数据为驱动，对学生进行更科学的评价和有针

对性的反馈。


